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Licenciado

Julio Justiniani

Superintendentle

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Ciudad,

Panamd, 16 de mayo de 2022

Atencion: Hecho Relevante (Actualizacion Calificacidon SCRiesgo) Financia Credit, S.A. Panama.

Estimado Lie, Justiniani:

Procedemos a informar que ¢l 28 de abril de 2022, se ratifico la clasificacion otorgada en |a Sesion Ordinaria
Ne.2052022, basada en informacion tinanciera no auditada a septiembre de 2021 y audilada a dicicmbre
de 2021 para Financia Credit, S.A., las siguienles calificaciones ¢ Informe de Mantenimiento de
Calificacion de Riesgo (Adjuntas).

Nos mantiene con buena capacidad de pagos de Capital ¢ Inlereses cn términos v plazos pactados, con una
razonable combinacion de solvencia y cstabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.
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QC R ‘ _ f:} 6(:) Comunicado Oficial

rating agency PanRm

Ref: SCR - 200082022
28 de abril de 2022

Sefor

Barney Vaughan
Presidente

Financia Credit, 5.A.
Panama

Estimado Sefior Vaughan:

Le comunicamos gue en la Sesidn Ordinaria n® 2052022 del dia 28 de abril de 2022, nuestro Consejo de
Calificaclén basado en Informacion financlera no auditada a setiembre de 2021 v auditada a diclembre
de 2021, acordd otorgar a Flnancia Credit, 5.4. las slguientes calificaclones de riesgo:

Finarcia Credit 5.4.

Anterior Actual
¢ Perspectiva Calificacion Perspectiva
Largo Plazo scr A- [PAN] Estakle scr A= [PAN) Estable
Corto Plaze SCH 3 (PAN) Estable SCR 3 (PAN] Estable

Asimismo, se procedid a calificar los programas rotativos v la emislon de acclones preferidas, v se
obtuvieron las siguientes calificaciones;

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
icnto Antaron LT ATEY

USD5,000.000 SCR 3 [PAN) 5CR 3 [PAN)

USD10,000.000 SCR 3 {PAN) SCR 3 [PAN)

Programa Rotative de Bonos Corporalivas

Mot Anterior Actual
UsD15.000.000 scr - [PAN) scr A« [PAN)
U5D035.000.000 ser A= (PAN) ser A- [PAN)

Emision ce Adcinnes Freferidas Scumulativas

Ilanita Mivel Anterlor  Perspectiva Mivel Actual Porspockiva

USDI0.000.000  Mivel 4 [PAN) Estable Mival 4 (PAN) Estable

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4”
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QCR\ iii)G'O Comunicado Oficlal

rating agency Panamd

sct A [PAN): emisor y/o emislones con Una busna capacidad de pago de capital e Intereses en |os
términos acordados. Susceptible de leve deterloro ante posibles cambios en gl emisor, la industria o |a
econamia. Nivel Bueno.,

SCR 3 [PAN): emisor y/o emisiones a corto plazo que tienen buena capacidad de pago de capital e
Intereses dentro de los términos y plazos pactades. Sus factores de riesgo se verian afectados en forma
sysceptible de leve deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia, Nivel
Bueno,

MNivel 4 (PAN): Acclones que presentan una razonable combinaclén de solvencia y estabilidad en la
rentahbilidad del emisor y volatilidad de sus retornos,

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de gue la calificacidn varfe en el mediano plazo.

Las calificaciones desde “scr AA (PAN)" a "scr C {PAN)" v desde "SCR 2 {PAN}" a "SCR 5 (PAN}" pueden
ser modificadas por la adician del signo positive {+) o negativo {-) para Indicar |a posicion relativa dentro
de las diferentes categor(as.

Asimlsmo, le recuerdo que de conformidad con nuestro reglamento su representada posee 5 dias habiles

para hacernos saber si tiene alguna objeclén a la presente califlcacidn, en caso contratlo procederemos a
publicar mediante un comunicado de hecho relevante.

Atentamente,

{a{:lfl‘ﬂnra Rodriguez
i

cargada del Area Técnica
Socledad Collficadora de Riesgo de Centroamérica 5.A.

CC: Archivo
“Entidad registrada ante la Superintendencla del Mercado de Valores de Panamd”
Mds Informacidn Oficinas
WA SCTESO0.com Cartago, Costa Rlca Ciudac Panama. Panama San Salvador, £l Salvador

(S06] 2552 5a36 (507 mEPe O3 5600 2245 7410



<CRIESGO

rating agency

Entidades financieras
Panama

SCR-INF- 200652022
2% de abril de 2073

FINANCIA CREDIT S.A.

Informe de mantenimiento de calificacion de riesgo

Sesign Ordinaria: n? 2052022
Fecha de ratificacion: 06 de mayo de 2022,

Informacion financiera: no auditada a setiembre de 2021 y auditada a diciembre de 2021,

Cantactos: Yoanna Garita Araya

Carolina Mora Facrron

1. CALIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al  andlisis  de
mantenimiento de Financia Credit 5.4., con informacion
financiera no auditada a setiembre de 2021 v auditada a
diciembre de 2021,

Con base en esla informacidn, se otorgo la siguiente
calificacian de riesgo:

Financia Credit 5.A.

Anterior Actual®
Calificacion Perspectiva Calificacién  — Perspectiva
largo Plazo scr A- (PAN)  Estable  scr fi- (PAN) Estable
Corto Plazo SCR 3 (PAN) Estable  SCR 3 [PAN) Estable

* Lo calificacidn actual no pressnta variocion con respecio o Ji onleror,

Ce igual forma, se procedio a calificar los Programas
Rotativos de Valores Comerciales Negociables y Bonos
Corporativos, los cuales obtuvieren las siguientes

yearita@scriesgo.com

crora @scriesgo.com

Analista financiero
Analista sénior

Explicacion de la calificacidn otorgada:

scr A (PAN): emisor y/o emisiones con una buena capacidad
de papo de capital e intereses en los términos acordados.
Susceptible de leve deterioro ante posibles cambios en el
emisor, |a industria o la economia. Mivel Bueno.

SCR 3 {PAN): emisor y/o emisiones @ corto plazo que tenen
buena capacidad de pago de capital & intereses dentro de
los términos v plazos pactados. Sus factores de riesgo s
verian afectados en forma susceptible de leve deterioro
ante posibles cambios en el emisor, la industria o la
economia, Nivel Bueno.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de
gue |a calificacion varie en gl mediano plazo.

Nivel 4 [PAN): acciones gue presentan una razonable
combinacion de solvencia v estabilidad en la rentabilidad
del amisor y volatilidad de sus retornos

calificaciones:

Las calilicaciones desde “scr AA (PAN)" a “sor C (PAN)" ¥
desde “SCR 2 (PAN)" a “SCR 5 (PAN)" pueden ser
modificadas por la adicign del signo positive (4) o negativo
[-) para Indicar |a posicidn relativa dentro de las diferentes

Programas Ratativos

Clasificacion
Actual®

Clasificacion

Monto ;
Anterior

Emisitn

Valores USDS.0O0UDO  ser3(PAN)  scr3 (PAN) categorias.

Comerciales

Negociahles USDIOO00000  scr3 (PAN] scr 3 [PAN) 3 FUNDAMENTOS
Banos USDIS.000.000  scrf- [PAN)  serf- (PEN]

Corparalivas USD35.000.000  scrA- [PAN]  scr A- [PAN]

* Lo coiificacion octuad ne ,ﬂ.f:*'ﬁer.ltﬁ variacidn con respecto a lg anterior. 2.1 Fortalezas

«  Sus principales  ejecutives  cuentan con  amplia
experiencia en banca, finanzas corporativas y medios
de pago clectrénicos.

«  Alianza con ks empresa tecnologica Versatec Inc, 5.4, |3
cual brinda el apoyo y estructura tecnoldgica para los

H ¥
ABURLY BhiteHbE Bisiial productos y servicios que comercializa Financia Credit,
UsD10.000.000 Nivel 4 (PAN)  Nivel 4 (PAN) 5.A.

* La collficacidn actual no presenta variacide con respecto o ia onlerfor.

Ademds, se olorga la calificacion a la Emision de
Accionos Preferidas Acumulativas:

Emision de Acciones Preferidas Acumulativas

“ia calificacidn de fiesgn emitido represento Jo opinidn de la Sociedad Collfcodang hosodg en andlisis obfetivas reolizodes por profestonales. Nooes wno
recomendaciin pang comprar, vender o montency determingdas instrymentas, 0l un aval o garantia de ung inversidn, emision o su emisor, Se recomicnda onolizar
! praspertn, infarmacion financiers y los hechos rélevantes oe g entload colificodn que estan dispanibiles en fas gficings del emisor, on lo Superinlendencio General
e Vinlores, bolsas de valores p puestos representanies”

! B getolle de toda fa escalo de calificacidn que wtiliza Jo Colificodory podrd ser consultods en nuastng paging wwwLscrissgo.com



Corresponde a una entidad fintech donde los preductos
financieros que ofrecen tenen un alto componente
tecnoldgico {medios de papos), como diferenciacion de
otras instituciones tradicionales.

Cuenla con avlorfzacion para emilr Larjelas de crédito
de marcas internacionales, con lo cwal pueden ser
copatracinadores de emisidn de tarjetas de créditos en
Centroameérica y Panama.

Bajos indicadores de morosidad.

Existencia de fideicomisos como garantia para los
tenedores de las emisiones colocadas, donde la
cobertura de los saldos de los bienes en fideicomiso a
la fecha de ajuste debe ser igual al 100% del valor
nominal de las emisiones en circulacion.

Cobertura regional lo gque permite |z diversificacidn ded
rlesgo pals.

Diversificacion del fondeo a través de obligaciones con
entidlades financieras v obligaciones por emision de
valores en Bolsa,

2.2 Retos

Mantenar indicadores de liguidez adecuados para su
operacion.

Conservar bajos indicadores de morosidad.

Mantener niveles de endeudamiento gue le generan
rentabilidad a la Entidad,

Continuar registrando un calce adecuado entre las
provisiohes contables y las reservas requeridas, a pesar
de no ser regulados,

Mejorar los niveles de rentabilidad de |a Entidad.

2.3 DOportunidades

Licencia como miembro asociado VISA para emisian v
co-emisign de tarjetas de crédito con su marca en todos
los palses en que opera.

Continuar con i3 expansion hacla nuevos Lerritorios de
mercado,

Innovacidn de productos,

Mejora de costos por economia de escala,

2.4 Amenazas

Variaciones de normativas y regulaciones.

Cammbios en consumaos de hidrocarburos, asociado con
los productos de flota que ofrece |a Entidad.
Crecimiento de competidores en ol mercado.

Mas informacion Oficinas

Cartago, Costa Rica
[S0a) 2852 5036

WONWW.SCTIESOO, COMm

3. PRINCIPALES INDICADORES

Indicadares Mar-21  Jun-}1  Sep-21
Taral de activos [millanes 150 3482 4002 4335 5035 SA09
Mara miayor a 30 dias/Cartera 02% 03% 18 04% 02
Activas Lig. 1 irw. / Pasivos T T 61N 134% 10%

Apalzncarmianto praductiva in 4m 3.99 380 418
Eeadimiente sfemvicios 190 M41% 1488 143%  1473%
Rendimierts &f patrimania B2 B2 T4% AW 0%

4. PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES Y BONOS
CORPORATIVOS

La oferta piblica de las emisiones gue ha llevado a cabe la
Entidad en el mercade panamefio ha sido autarizada por la
Superintendencia del Mercado de Valares de Panama,

Los programas rotativos ofrecen al emisor 3 oportunidad
de emitir nuevos valores en la medida gque exista la
disponibilidad segun los términos del programa. En ningdn
momento gl saldo insoluto de los valares en circulacion de
las series podrd ser superior al monlo autorizado de la
emisidn. En la medida en que se cancelen los valores
emitidos v en circutacidn, el emisor dispondra del monto
cancelado para emilr valores nuevos,

4.1 Valores Comerciales Negociables (VCN)

El 17 de abril de 2013, sepin la resolucidn Mo, SMY-137-13,
fue autorizado el Programa Rotative de Valores Comerciales
MNegociahles. El monto total es de USDS millones v serdn
emitidos en denominaciones de USD1.000 v sus mualtiplos
segun la demanda del mercado,

Para parantizar el papo del capital v de los intereses,
Financia Credit como emisor constituird un fideicomizo
irrevocable a favor de los tenedores registrados, al gue se le
cederan en propiedad créditos con garantia hipotecariz o
prendaria y otros bicnes. Este proceso se realiza con la
Fiduciaria Central Fiduciaria, 5.A., debidamente autorizada
para operar por fa Superintendencia de Bancos de Panama,
mediante resolucidn FID 0016-2013 del 4 de septiembre de
2013,

Faging & de 16
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arilales Negodlahles

PrOpraT
Monbo Lok 0. 00

Caracteristicas Datalle

Mitimero de series Warias

Tidei comise deparantis con TAC Internaticozl He.
S

Crédito genzral del =misar

Garantia

Respalda
Fago de intareans sannsualments hasta el wenctmbents
5£3.000

Z6 drabnl ded 2013

Deraminacion
Fecha delz oferta
MR de las fondas serdn utilizadns coms

Uszp da las foados capital detrabajo para aementar iz cartera de

creditos del emizor.

Pursto de Bolsa Capital Assets

Agente et icturader Stratepo Confuithng lnc.

Por su parle, el 26 de septiembre de 2014, segin la
resolucion Mo, SMV-465-14, fue autorizado el segundo
Prograrma Rotativo de Valores Comerciales Negociables por
un monto total de USO10 millones, De ipual forma, serdan
amitidos en denominaciones de USDL.O0D v sus multiplos
segun la demanda del mercado,

Programa Rotatlvo de Valores Comarclales Nepgociables

10,000,000

Caracteriakica Detalle

Warios
Fldeicomisa de garantia Irrevocable con TAC
International Inc. 5.4,

MutFer de serivs
Garanptia

Respaldn Coddito genaral ded pmisar

Papa da intereses M enzualmente hasta & vencimiento

L1000

19 desatlombre del 2014

El 100% de las fondas sardn utilizados coma caaital
de trabajo para aurnentar la cartera da créditos del
Emisar

Halbaa Securlties Corp

Stratepo Consulting, Inc

Dparningcion
Fecha dela aferta inlclal

Uz de los fondos

Puesto de Holsa
Apente estructurador

4.2 Programa Rotativo de Bonos Corporativos

El 20 de diciembre del 2017, =egun [a resolucion Mo, ShY-
B92-17, fue autorizado el Programa Rotative de Bonos
Corporativos. El monto total es de USD15S millones
distribuidos en varias series por determinar.

De ipual forma, para garantizar el pago del capital v de los
intereses, Financia Credit como emisor constituird on
fideicomiso  irrevocable a favar de los  tenedores
registradas, al que se le cederan en propiedad créditos con
garantia hipotecaria o prendaria y otros bienes, Este
proceso se realiza con la Fiduciaria Central Fiduciaria, 5.4,
debidamente  autorizada  pars  operar por  la
Superintendencla de Bancos de Panama, mediante
resclucion FID 0016-2013 del 4 de septiembre de 2013,

Mas informacion Oficinas

Cartago, Costa Rica
[506) 2552 R936

WA SC I'iESgD cam

{Wemrire def Programa de Fisidn |Program Rotsthve de Bonos Corparativas.

A continuacidn, se presenta las principales caracterizticas
del programa:

Caracteristicas de la Emisian

{htarita del programa y moncda  (LS315.000,000

Las Banas sesn gmitides #n forma glohal (Maom
titulal, registrades v, sin cupones an
denominaciones de USSL000 o sus milliglas és
acbarn & bz camanda en el mamado,

Fl capital de los Bones se pagard mediante un
salo paga al vercimizants ded respeclive bono. Los

Denceminacién

Faguw de Capital
H f inversicnistas no #stan ablipadns a rateneral

fona mads 3id de su vencimiento anginal,

El amisor tandrd 13 cocicn de redimir una 0 vasas
series de los banas, de manera anticipada @ 13
par {sin ponalidad), lotal o parcislmente Jen
montos minkmas 3l 20 % dal valar de 13 Sarie
emitita y an circulacion] par sorteo, en cualquier |
rromenta en fecha concidente con la fecha de |
papo de intareses g2 los Banos

Kedencidn Anticigada

El precia inicizl de ofera de los Bones serd de
1155 1.000 par unidad o sus mdltiphes, sepin 2
dermanda de! mercado.

Ltilizade comn capital de trabajo para expandic
I35 cperaciones de cridito del emisar; Embidn
podrd ser ulifizzdo pars cancefar cumlquier
Em-ﬁ:.-m de valores que se encuentre emitida y 2n

Precio

so de s fandes

Asirnisme, el 02 de junio de 2021, segln la resolucion No.
ShIV-280-21, fue autorizado el Frograma Rotativo de Bonos
Corporativos. El monto total del programa es de USD35
millonies distribuidos en varias series por determinar,

A continuacion, se presenta las principales caracteristicas
del programa:

Poging 3 de 16
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Caracteristicas de la Emisign
sombre del programa de
=misian
Wanto del programa y
mnneda

Programa Rotativo de Banos Corporativos

WFEN35ELO00

Los bonos serdn ermitides on Hiubos globales o
miacee lulos, registrados ¢ sin cupones, en
denominaciones de USH1,000 0 s mdltiplos,
sepun b dermanda del mercada,

Denarminacidn

El capital de los bonos se pagara mediantes un
solo pago al vencimiento del respectivo bono.

Loz inversicnistas no estan cbligedos a retener ol
Bono mas alld de su wencimignto original.

Papo de capilai

El ermisor tendré fa opcion de redimic una o
varias series do los bonos emitidos v en
circulacidn, de manera anticipada a T par, 1atal
o parciabmente por sorie, encualpder moments
en fecha cofncldente con 1a fecha de pago de
interedis de los RBonos.

Regencion anlicipads

El precio inicial e oforta de los bones sord de
USDL.000 por unidad o sus miliplos, segon la
dermanda del mercado,

Serd utifizado coma capital de trabajo para
expandir el crecimienta de las oparaciones de
crédito del emisor y sus emgresas relzcioracas;
25t coma para cancalar cualquier emision de

| valores que s2 encuentre emitida y on circulacion
del emisar.

Pracio

s de los fondos

5. ACCIONES PREFERIDAS ACUMULATIVAS

El 20 de julio de 2020, segdn Resolucidn SMV No. 334-2020,
fue autocrizado el Programa de Acciones Preferidas
Acurnulativas, por un monto de USD10 milfones.

A continuacion, se detallan las principales caracteristicas de
la emisidn de acciones preferidas:

sar Tinancia Credik 5.0,

Clase de Titulo Acciones preferidas a:ulnuln!_iv:l"f_
 usbigeog

Emitidas en wasias serles, en denominaciones da

USTIL.000,0 o sus multiptes, en farma nominativa

¥ registrada

Valor naminal
Denomir

U5010,000.000,0

Cata focitn Preferida serd afrecda Inkizimente a

la wenta en el mercaca primario en la Bolsa gz

Walges de Panama, 5, A 8l 2003 de su valor
naminal

Monto de L emision

enta inicial

a2 Davengaran un dividendo arsl anmidative
Dividendns 5
sabire s walar rermisal

Trimestral

2d Papo Divide

Las Acclones Preferidas podran ser redimicas, en
. farma parcial otatal, 2 opedn def Fmisar, lucgn
Redanckdin ¥ Dt ¥ i
detransnesidas 5 afips cosde b Fedsa de Imisian

on T respectiva Senie a redimir

Las fondos netos de la embsicn Q505 A30 A0
zerzm utilizados para proweer capital adicional a8

Usn de bas fondos natrimanie drl Fmisor pan ol propasito de
financiar pl presdorienio e sus sciivas
produciiins y desarrallar su plan estraléglig.
Fecha de uéncimienta 10 afios
Mas informacion Oficinas

Cartago, Costa Rica
[S06) 2552 5936

WA SCTesSgo.com

Estas acciones pozan de derechos preferidos sobre las
acciohes comunes en cualguier pago de dividendos o
reparto de la cuota de liquidacién que realice el emisor. En
el evento de liquidacidn o disolucion del emisor, las
acciones preforidas tendran prelacion de cobro sobre las
acciones comunes del emisor, pero los bonos y valores
comerciales nepociables emitidos por el emisor tienen
prelacidn schre el cobro de las acciones preferidas.

Al ser dividendos acumulativos significa que, si la funta
Cirectiva del emisor decide no declarar ni pagar dividendos
para cualauier perfodo anual, los dividendeos que, deo haber
sido declarados hubieran sido pagados en dicho perfodo se
acumularan para ser declarados o pagados en un periodo
sigulente. La declaracién de dividendos le corresponde a la
lunta Directiva que =5 la que gjerce el control abseluto v la
direccion plena de las negdcios de la sociedad.

Dichas acciones no se encuentran garantizadas por activos
o derechos especificos del emisor. No existe ningdn fondo
de amertizacion ni de olro tpo destinado para la redencidn
de las acciones preferidas; por lo tante, los fondos para el
pagn de los dividendes de las acciones preferidas
provendran de los recursos financieros del emisor, en
nspecial de sus utilidades.,

6. CONTEXTO ECONOMICO DE PANAMA

6.1 Analisis de plaza local

En 2l afio 2021, la actividad econdmica a nivel mundial
rastrd un repunte econdmico luego de la contraccion
experimentada entorno a la crisis de 2020, Las politicas de
reactivacidn cconomica, fiscales y monetarias, potenciadas
por |a creciente cobertura de campafias de vacunacion y el
levantamiento progresivo de las medidas de cuarentena
han permitide recuperar |z senda de crecimiento
econdmico,

El Banco Interameoricano de Desarrollo (BID) considera gue
la vacunacldn masiva de |a poblacidn, especialmente ante
nuevas olas de contagio y variantes del virus, fue un factor
determinante para asegurar la recuperacion econdmica #n
2021, Panama [ue de los primeros paises centroamericanos
en empezar a inoculzr a su poblacian,

Al clerre del primer trimestre de 2022, se han aplicado
alrededor de 8,0 millones de dosis de la vacuna contra e
COVID-19, y of 70,4% de fa poblacion estd completamente
vacunada. Mo obstante, |a sostenibilidad del impulso
econdmico percibido en 2021 continuard dependiendo de
una mayor inmunizacion de la poblacion al virus, adecuada
gestion fiscal, y evolucion del contexto internacional.

Pdging & de 16
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Se preven gue presiones en el alza en los niveles de precios
continue, producto de la prolongacién de la guerra entre
Rusiay Ucrania, v sus efectos en las cadenas de suministros,

A diciembre de 2021, cf PIB panamefio alcanzd USD40.726
milfones ¥ aumentd 154% en relacidon con 2020, Las
actividades con mejor desempefio son: explotzcion de
minas vy canteras (+107,3%);  construccion  {(+32,3%),
comercio (#21,7%) v actividades inmobiliarias (+20,1%).
Unicamente intermediacion financiera {-2,7%) y servicios de
educacidn privada {-1,2%} experimentaron wvariaciones
negativas,

BB a Precios Constantes y \ariacdn Anual
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Fuente! Institutn Macinnzl de Estadistica v Censn de Panama (IMEC),

El indice Mensual do Actividad Econdmica [IMAE) mostré
una recuperacidn en la serie original acumulada y se situd
32 puntos {15,1) por encima de lo registrado hace un afio
(diciembre 2020: -16,4), atribuidos al aumento en la
actividad econdmica.

6.2 Desempleo

D acuerdo con la Encuesta de Mercade Laboral Telefdnica,
el desempleo abierto, con datos a octubre de 2021, fue del
11,3% {octubre de 2020; 18,5%) con un total de 112.696
personas que abandonaron el desempleo durante el afio.
Por su parte, la poblacidn econdmicaments  activa
disminuyé 1,8% en relacion con el 2020,

A pesar de la reduccidn en los Indicadores de desempleo,
astos aun muestran los efectos de |a crisis sanitaria sobre el
mercado laboral. El Gebierne ha puesto en marcha
proyectos  de  mejora  en  infraestructura como
potenciadores  econdmicos v laborales. Mediante la
contratacion de mane de obra en las localidades donde se
realizan las obras, esperan crear empleos temporales en
beneficio de |a poblacion més afectada por la pandemia,

Mias Informacilén Oflclnas
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6.3 Déficit publico

Durante ef 2021, el doficit def Gebierno Central alcanzd los
LUsDA.007.8 millanes y reflejd uneg disminucion anual de
18,0% (2020: USD4,886,3 millones). Como porcentaje del
PiB, el déficit reprosenta ol 6,3%, lo cual refleja una
considerable recuperacidn en relacion con 2020 {9,1% del
FIB}.

Lo anterior, es resultade del aumento en los ingresos
Lributarios del 13,6%, y los no tributarios de 23,8%,
favorecidos por el proceso de reactivacidn econdmica v 1a
eliminacion progresive de las medidas de contencidn
derivadas de la pandemia. El gasto mantiene una tendencia
creciente  [#1,6%), especificamente el corriente  que
aumentd en 11,5% (2020: +45.06%). Los egresos se
encuentran determinados por los efectos de la pandemia
aun en cursg, y por las medidas de cardcter anticiclicas
tomadas por el Gohierno panamefo, entre ellas el
Programa Panama Solidario gue ha requerido USD1.133,1
millones, y el subsidio a la tarifa eléctrica por USD336,8
millones.

6.4 Deuda

A diclembre de 2021, el monto total de la deuda publica
ascendid a USDA0.487,9 millones v aumentd 9,5% con
respecto a 2020, el cual representa aproximadamente el
63,7% del PIBE de 2021. La dinamica es explicada por el
desembolso de USDAAEL,0 millones en conceplo de deuda
externa, olorgados por Organismos Multilaterales por
U501.190,3 millones y emision de Bonos Globales por
LUSD3.200,0 millanes. En concepto de deuda interna, se
reguirieron USD2.348.4 millones de los cuales, el 53,24% se
reallzé por medio de |a emision de bonos pabficos.

En diciembre de 2021, para el pago &l servicio de |z deuda
fueron necesarios USD3.250,3 millones para el pago de
capital y USDL.619,0 millones para ¢l pago de intereses v
comisiones,
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6.5 Tasa de interés

& diciembre de 2021, la tasa pasiva promedio ponderada de
los depadsitos a plazo fijo a un afio fue de 2,69% (diciembre
2020: 2,71%). Por su parte; la tasa activa promedio
ponderada de comercio & un abo reportd. un 6,945,
superior al 6,92% registrado hace un afio. Las tasas de
inlerés mantuvieron unra tendencia a la baja, en
concordanciz con las Lasas de interés establecidas por |a
Reserva Federal de Estados Unidos (FED), en un intento por
incentivar el consumo v la actividad econdmica.

Con el propdsito de desacelerar la creciente inflacidn, la
FED, ha iniciado un aumento de los tipos de interds, esto
podria generar un aumento general en las Lasas de interés
lacal, lo cual dependerd de las politicas de cada uno de los
bancos panamefios del sistema financiero vy de la demanda
de liquidez del mercado, debido a que Panama no cuenta
con un Banco Central.

Eveluclén dz fas Tasas Acthas y Pasheas Fromedio Ponderadas del
Sistema Banearis Maclapsls Diclambra 2021

ELC
B0k

T
BID
500
400
500 L%

L0

0w

1o L) ma-10 Jurr20 Sepr -3 me-Tl (L] sl uz-I

— 419 50 Fasiva

Fuente: Supsrintendencia de Bancos de Panarrsl.
6.6 Centro Bancario Internacional (CBI)

Los niveles de liquidez v de capital del Contro Bancario
Internacional (CBI), ha permitido sostener fundamentos
financieros estables y solidos, resultados positivos v
superiores 3 los regulatorios en un entorno de recuperacion
aronomica.

& diciembre de 2021, los activos totales del CBI sumaron
LISD133.352 millones, y registrd un aumento interanual del
2,3% (diciembre de 2020: USD130.352 millones). La
variaclon se debe al aumento de las inversiones en valores
de 10,6%. La cartera de crédites aumenio 3,2% con respecto
al afio anterior, resultante de la reactivacion de la demanda
por financiamiento en algunos sectores  econdmicos,
partida gue contabiliza un total de USD74.458 millones.

Mas Informacién Oficinas
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Durante el 2021, finaglizaron las medidas de alivio crediticio
implementadas, o cual generd la reduccidn de la cartera
modificada, que representa &l 12,4% de la cartera total del
CBlL, y el 17,0% de esta se calaloga como dudosa a
irrecuparable (USD1.572.8 millones). Los efectos sobre la
cartera vencida implicaron un aumento al 2,1% (diciembre
de 2020: 1,9%), v la mora crediticla al 1,6% (diciembre de
2020 1,5%).

Por su parte, los depositos registraron en total UsSD97.015
millones, cifra gque aumenta wn 1,9% con respecto 3
diciembre de 2020, lo cual indica la confianza del pdblico en
mantener la gestion de recursos financieros a través de la
banca debido a |z estabilidad de este, en el contexto de
recuperacidn econdmica posipandemia. Los depositos
internos aumentaron en 0.3% y los depositos exlernos,
alcanzaron USD33.881 millones, 5,0% sobre lo observado
an un afio atras.

La rentabilidad del CBl ha mostrado un comporlamiento
positivo en relacidn con los meses provios, resultado de la
reduccion de los gastos por provisiones de 26,5%, frente a
la disminucidn de los ingresos neto de Inlereses de
LUSD126,5 millones, dehido a colocaciones de créditos con
tasas de interés mas bajas. El sistema registré USD1,279,9
millones en utilidades acumuladas, 26,1% mas con respecto
al afio anterior (diciembre de 2020: USD1.015,2 millones).
En linea con los resullados presentados, los indicadores de
rentabilidad han mejorado; el rendimiento sobre el gctivo
(ROA) v sobre patrimeonio (ROE} fueron 0,97% vy 8,12%,
respectivamente (septiembre de 2020: 0,79% y 6,41%).

A pesar de los resultades adversos durante el afio anterior,
los  analisis  de  sensibilidad  realizados  por la
Superintendencia de Bancos estiman gue el CBI muestra
solidez, liquidez v capacidad de respuesta para mantener un
funcionamiento adecuado y afrontar los chogues causados
por la pandemia y el contexto internacional.

6.7 Proyecciones econdmicas para 2022

Las autoridades panamefias consideran que la economia del
pais se encuentra experimentando una rocuperacion
gradual de Ja produccidn, como resultade del aumento de
la demanda cxterna de bienes y servicios, del consumo ¥ [3
inversidn interna, Le anterior, considerando que el alto
crecimiento  experimentado  en 2021 no solo es
consecuencia de los resultados de la reactivacion graduat de
la economia, sino un efecto rebote sobre una base de
comparacion baja,
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Curante el 2022, el desafio de |a economia panamefs es
marntensr el crecimiento econdmico sostenido, frente a un
proceso inflacionario global v los efectos de conflictos
oxternos. La Comision Econdmica para Ameérica Lating vy el
Caribe (Cepal) proyecta una variacian positiva para 7,3%
para 2022, el guinte de fa region. El Gobierno panamefo
sustenta un 5,0%, impulsado por la actividad minera,
construccidn, comercio vy las operaciones. del Canal de
Panama.

El Banco Mundial ha estimado e aumento del PIB real en
7.8% en 2022. Para lograr dichas proyeccionss, seran
necesarios esfuerzos en la administracion de la deuda
piblica, estratégicos incentives & la productividad, atender
los desbalances en las finanzas del Estado v las condiciones
externas,

Ante ol vencimiento de los incentivos fiscales y econdmicos,
se vuelve necesario hacer mas eficiente el gasto piblico y
aumentzar la base de ingresos, Los puntos anteriores so
hacen necesarios para establecer las acciones oportunas
para regresar al cumplimiente de los objetivos  de
responszhilidad fiscal,

7. INFORMACION DE LA ENTIDAD

7.1 Resefia histdrica y perfil de la Entidad

Financia Credit, 5.4, &5 una sociedad andnima debidamente
arganizada y cxistente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, constituida el 11 de julio de 2008. Por
su parte, el 1 de septiembre de 2008, mediante resolucian
MNo. 68 omitida por el Ministerio de Comercio & Industria de
la Bepiblica de Panama, se autoriza a Financia Credit, 5.A.
para operar come empresa fnanciera.

Financia Credit, 5.4, estd domiciliada en la Repdblica de
Panama y opera a través de sus fillales en Guatemala,
Henduras, El Salvador y Costa Rica, Por su parte, en Panama,
opera su producto de flota a traves de Versatec Panamd,
empresa relacionada,

Financla Credit s una entidad fintech (unidn de las palabras
inglesas finance y technology), ya que s Una empresa gue
utiliza tecnologias de informacidn y comunicacion para
crear y ofrecer servicios financieros de forma mis eficaz,
menos costosa y conforme las exigencias de un mercado
cada vez mas inmerso en el internet y los medios de pago,

Mas informacion Oficinas
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La Entidad ofrece productos financiero-tecnoldgicos como
tarjetas de crédito u otros medios de pago parametrizables;
asl como  productos  financieros  tradicionales.  Estos
productos estdn enfocados en apoyar a las empresas de los
diferentes sectores productives vy comerclales  de
Centroamérica en la obtencidn de capital de trabajo para la
adguisicion de materias primas e Invenlarios ¥ para sus
actividades productivas,
7.1.1 Estructura accionaria

Financia Credit 5.A. pertenece al Grupo Financia Versatec,
cuye holding es Finance Development Holding S.A. [FDH)
constituida el 19 de julic de 2006 en 2 Repdblica de Panama
y redomiciliada luego a las Islas Virgenes Britanicas.

La accionista mayoritaria de FOH, duefiz del 100% de las
acciones de Versatile Technology y de Financia Credit 5.4,
es Targel Overseas Inc,, propietaria del 95,51% del capital,

la relacion

A continuacidn, aclara

accionaria;

un  esquema  gque

Enandz Credits

HOH (106 Fi (100

Financiz Credit estd conformada por las siguientes filiales:

¢ \ersatec de Guatemala 5. A.

« ‘\ersateo de Honduras 5. A,

s ersatec de El Salvador 5. A.

& Versatecde Costa Rica 5. A

¢ Medios de Pago FC de Costa Rica 5. A
o Vorsateo de Panama 5. A,

®  Medios de Pago FC de Guatemala 5. A,
# Financia Credit E! Salvador 5. A de C, V.
= SV Payment Solutions de México,
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Es importante mencionar gue, esta dltima filial {5V Payment
Solutions de México) se encuentra desde el punto de vista
legal finafizada su constitucién, al dia con todas las
obligaciones fiscales conforme opinién de! cumplimiento de
abligaciones  fiscales  emitida por el Servidos  de
Administracion  Tributaria  (SAT) vy actualmente  se
encucntran prospectande clientes.

En primera instancid, se brindara el servicio de flota
vehicular, ¥ s0 espora que en una segunda etapa se
incarpore el servicio de tarjeta de crédito, para la cual yva se
encuentran tramitando la aprobacion por parte de VI5A.

8. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

8.1 Estructura financiera

En términos generales, la estructura financiera de la Entdad
mantiene una tendencia creciente a lo largo del dltimo afio,
asociado con la reactivacion econdmica mostrada por &l
pals v la regitn, aunado a la estratepia dirigida a sectores
economicos con potencizl de demanda post-pandemia.

Puntualments, al corte de diclembre de 2021, los activos
totales alcanzaron la suma de USD56,05 millones, luego de
incrementarse un B1% anual vy un 29% semestral, en
respuesta principalmente al aumento de las partidas de
cartera de credito (+37% anual y +21% semestral) v efectivo
(+252% anual y +220% semestral); este dltime, en respuesta
a la captacién en las Bolsas de Valores de Panama vy El
Salvador, provenientes de [as 2 emisiones de bonos gue se
tienen aprobadas, aunado a la wventa de acciones
preferentes.

Respecto a la composicidan de los activos, [a principal cuenta
corresponde a la cartera de crédito con una participacion
del 59%, seguido de la partida de efectivo con un 12% y un
6% carrespandiente a |os titulos valores por cobrar, las
anteriores como las de mayor importancia,

Financla Credi, 5.0.: Compasiclén ded Active
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Par su parte, los pasivos Lotales repistraron USD47,05
miliones, los cuales presentaron aumentos del 69% anual y
31% semostral. Dichas variaciones obedecen al incremento
de las partidas obligaciones por emisidn de valores
comerciales y bonos (+/6% anual y +20% semestral], y
préstamos por pagar (+42% anual y +29% semestral).

Finalmente, el patrimonio alcanzo la suma de USDY,00
miflones, y se incrementd un 30% anual v un 19% semestral,
impulsado principalmente por el aumento del capital
papado en acclones (+136% anual), dada la estrategia de
fortalecimiento patrimaonial v las acciones preferentes,

Financia Credit, 5.A.: Balance General
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Al cierre del segundo semestre del 2021, o 73% de los
activos totales estd financiado con pasivo con costo,
seguido de un 16% por recursos propios y el porcentaje
restante con pasivo sin costo, SCRiesgo considera gue
dichos porcentajes reflejan un alto nivel de endeudamiento.

De acuerdo con la eficiencia de las cuentas de Financia
Credit, el active productivo representa el 67% de los activos
totales, participaciin gue disminuye respecto al corte de
diciembre de 2020 (74%) dado el incremento del efectivo an
los actives improductivos. Especificamente, el aclivo
productive registra un aumento del 45% anual, debido al
crecimiento de |a cartera de crédito y los titulos valores por
cobrar, los cuales, corresponden a certilicados fiduciarios a
2 #fios plazo, con tasa de interés de 6,5% anual y
garantizados por bienes inmuecbles y acciones depositadas
en un fideicomiso,
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Referente al active improductivo, significa el 33% restante y
muestra un incremente del 106% anual, asociade con el
aumento de las partidas efective, cuentas por cobrar
diversas y propiedades de inversian. En el caso del efectivo,
obedece a las caplaciones realizadas en las Dolsas de
Panama y El Salvador. Por su parte, las cuentas por cobrar
presentaron Un crecimiento del 146% anual y 26%
semestral, en atenclan principalmente a la solicitud de un
nimero limitado de clientes, de modificar los pardametros
de sus créditos dads la afectacion generada por la
pandemiz. Dichos ajusies representan un 0,72% de la
cartera total a diciembre de 2021,

Asimismo, respecto al registro de la partida de propiedades
de inversidn, este obedece a la adguisicion de 3
propiedades adyacentes, que suman 59 hectareas en la
provincia de Veraguas en Panamd. Esta zonz poses un
reconocide potencial turistica vy al consolidarse dicho
potencial, adgulirirén altos niveles da plusvalia.

Financa Credit, $.4.: Estructura del Balance
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8.2 Administracion de riesgos

8.2.1 Riesgo de liquidez

La Entidad 5o ha caracterizado por registrar activos liguidos
compuestos principalmente por tenencias de efective. Al
corte hajo  estedio, Financia Credit registra USDe,60
millones en activos liguidos, los cuales presentan un
aumento del 236% anual y 204% semestral, asociado
principalmente con el incremento de la partida de efectiva
en caja (+252% anual y +220% semestral), la cusl, como s
menciona anteriormente, responde al incremento de las
captaciones en Bolsa producto de |as emisionas de bonos.

Por su parte, la partida de efective en fideicomisos
corresponde al instrumento que se cred como garantia de
los tenedores de las emisiones de VCN v hanos corporativos
colocados por Financia Credit, en donde se deposita en
efective la liguidez obtenida por la Entidad para dicho
proposito.  Dicha cuentz warla de acuerdo con  las
colocaciones y vencimientas de los VCN y los bonos.

Mas Infermacion Oficlnas
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Fisantia Cradit, 5.0.: Acthios Liguldos
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Los activos liguidos representan un 12% de los activos
totales a diciembre de 2021, porcentaje gue aumenta de
manera anual {5,6%). Dicho indicador waria sepuin |3
caplacion de recursos a traves de VON y banos, asi como a
la colocacion en las distintas lineas de negocios de la cartera
¥ sus vencimicntos; adicionalmente, estd relacionado con
las necesidades de la Entidad conforme a los flujos de caja
proyectados,

De jgual forma, en respuesta al comportamiento de los
activos liguidos, se refleja una cobertura a las deudas
contraidas por la Entidad del 14%, |a cual se incrementa en
7 puntos porcentuales (p.p.) de forma anual.
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Financia Credit administra el desgo de liquidez a través del
Comité de Activos y Pasivos que actia como instancia de
trabajo para |a coordinacion de las dreas involucradas en las
captaciones y colocaciones. El objetive es mantener un
equilibrio entre los activos liquidos y las obligacionss en un

rango de vencimiento.

Al analizar los calces de plazos por fechas de vencimiento,
al clerre de diciembre de 2021, existe una brecha positiva
en la banda menor a un afo, lo cual le permite a la
Institucidn gestionar de forma adecuada el cumplimiento
de pago de sus oblipacdones a corto plazo.

De acuerdo con lo indicado por la Administracién, cuentan
con la liguidez suficiente v disponibilidades en lincas de
cridito aprobadas por diversas instiluciones financieras,
para hacer frente a situaciones que ameriten el uso de los
recursos,
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8.2.2 Riesgo cambiario

Financia Credit registra préstamos por cobrar expresados
en: dolares de Estados Unidos como moneda de curso legal
en Panama vy El Salvadaor (80% de |z carteral; en moneda
nacional de Guatemala {11%), Honduras (5%) v Costz Rica
[4%).

Para mitigar el riesgo cambisrio, la Entidad suscribid
contratos de lineas de crédito en moneda local de los paises
donde la cartera no se encuentra indexada, Este proceso
inicio en Guatemala, donde e mantienen fondos |locales
por WsD3,5 millones a la fecha, en lineas aprobadas vy
préstamos concedidos para capital de trabajo.

Al corte da analisis, mantione o A1% de sus activos an
dalares y la porcion restante corresponde a las monedas
nacionales de los otros paises en donde se encuentra, Lo
anterior, debido a que la Institucidn roguiere mantener
liguidez &n la moneda naclonal de los distintos paises en
gque opera {Guatermnala, Honduras y Costa Rica), para
sostener la operacion de flota wehicular, uno de sus
principzies productos, De jgual forma, el 34% de sus pasivas
s gncuentran en ddlares.

Con relacion al efectivo, este se encuentra en un 76%
disponible en ddlares. La Entidad mantiene una posicion
lzrga en moneda distinta al délar, donde el monto de los
activos supera al monto de los pasivas en dicha
denominacion. Especificamente, @ diciembre de 2021,
registra un indicador de exposicion cambiaria de 2,02 veces,
lo que corresponde a una posicidn adecuada.

Asimismo, la Institucion cuenta con una brecha de activos y
pasivos en moneda distinta al ddlar equivalente al 33% de
su patrimenio, lo cual se considers moderado. Dicho
indicador se reduce respecto al afo anterior (40%),
ssociado con el Incremento de los pasivos en ofras
monedas, debido al incremento en los costos de los
combustibles, aunado al crecimiento normal del producto
de flota.

Por Gltime, respecto al rigsgo de transferencia, relacionado
con la capacidad gue Uene el Banco Central de cada pals de
transferir [as divisas a Panama, la Entidad no percibe ni se
vislumbra restriccidn para la compra y venta de divisas en
los paises donde tiene cartera,
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8.2.3 Riesgo de crédito

Adiciembre de 2021, Financia Credil registrd una carlera de
crédito neta por USD32,83 millones, la cual se incrementd
un 37% anual ¥ un 21% semestral, dado el aumento de los
créditos comerciales. Dicho ¢recimiento esld relacionado
con la elasticidad reflejada por el mercado respecto al
periodo  anterior, lo que permitic aprovechar nuevas
oportunidades derivadas de la covunlura pandémica, entre
ellas, la reactivacion de las actividades productivas y
comerciales,

Para el cierre del afo 2021, la Administracion proyectaba
registrar un monto de USD31L,04 millenes por concepto de
cartera nets, gl cual se cumplio en un 106%. Al Lérmino de
diciembre de 2022, se espera cerrar con una cartera de
crédito neta equivalente a USD3Z.09 millones, lo cual
implicaria un incremento del 13% anual,

Financia Credit: Evolucidn de la Cartera de Crédito Bruta
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Financia Credit v filiales ©s parte de un grupo financiero
tecnoldgico gque compite con productes diferenciados por
su alto valor agregado de soluciones tecnolopicas. Su
estrategia consiste en proporcionar, a través de diversos
medics de pago, facilidades de financiamiento y servicios a
diversos sectores,

Dentro de la cartera de productos que ofrece Financia
Credit v sus filiales, se encuentran:

e Versatec FLOTA - Flota wvehicular: cadena de
distribucion de combustible en Centroameérica v
Panama mediante la emision de un medio de pago
parametrizable que empodera a los wsuarios, lo
que e ha permitido contar con una cartera de
préstamos derivada de la cadena de distribucion
para la administracidn, control y zhorro de
combustible,
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¢« Emision de tarjetas de crédito empresariales de
marca internacional: Visa y MasterCARD: Visa y
MasterCARD, & Lravés de alianzas con entidades
hancarias en Panamd, que busca facilitar capital de
trakrajo y el control de gastos operativos 8 las
FYMES. Financia Credit, ha cambiado su imagen y
utiliza como nombre comercial FC Medios de Pago.
VISA por su parte, otorgo licencia de miembro
principal a la empresa Versatec Inc, por medio de
la cual, puede dar patrocinio & entidades que
quieren emitic tarjetas de crédito, debito o
prepagadas; Financla se encuentra como cliente
clase Asociade de VIS4, El patrocinio reduce &l
cosla de emitiv estas tarjetas a los dientes
interesados v les simpliiica el proceso de
aprobacion anta VISA.

= ProfitPRO: corresponde a una tarjeta de pago que
cuenta con una plataforma  tecnologica gue
permite a [as grandes empresas administrar y
controlar sus costos y gastos, asi como asignar los
limites de crédito segdn  sus  necesidades.
Reofacionado con el cambio de imagen s amiten
Larjetas FC Medios de Pago FROFIT PRO.

= Planilla en linea (tarjeta de crédito con descuento
directo): solucién otorgada a los empleados
mediante la cual los clientes pueden tener acceso
a una tarjeta de crédito VISA con un limite de
crédito como porcentaje de su salario y deducible
automaticamente de planilla. Actualmente, se
encuentran en tramite ante VIS4, de una tarjeta
prepagada que facilitara el pago de salarios al
personal,

s GPS: servicdo de geolocalizacidn como  wvalor
agregado v venta cruzada a través del servicio de
Flota que, en su nueva version de flota, permite [a
capturz  automdtica del kilometraje de los
vehiculos,

= Créditos convencionales: lineas de crédito o
préstamos  directos para capital de trabajo,
solamento se conceden a empresas AAA de
reconocida trayectoria, y preferiblemente aguelias
con cobertura regional que sean clientes de los
productos flota o ProfitPRO de Financia Credit.

En e Oltimo afio, la distribucidn de la cartera por sectores
econdmicos ha mostrado ligeras variaclones. El principal
sector corresponde al comercial, con una participacidn del
T6% (54% en diclembre de 2020), seguido de los productos
de flota con 13% vy el sector de tarfetas de crédito con un
10%, los anteriores como los de mayor importancia.
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Asimismao, la Entidad manticne su estrategiz de negocios
orientada  en reducr |z cartera de préstamos
convencionales, para enfocarse en produclos de corto plazo
con mayor rentabilidad por su volumen de transacciones,
coma lo san la flota empresarial v |a emisidn de tarjetas de
cridito en sus distintas modalidades.

En esa linea, la empresa Versatile Techonology Inc, hermana
do Financia Credit, 5.4, cuenta con una licencia de VISA
como migmmbro principal, la cual impulsa adn mas el
portafolio de oportunidades de negocio, ya que pueden ser
copatrocinadores de emision de tarjelas de crédito, tanto
para clientes externos, como a las empresas financieras
subsidiarias de Financia Credit. Las subsidiarias de Financia
Credit on Panama, Costz Rica vy Guatemala han sido
autorzadas por VISA para emitir sus propias tarjetas y se
encuentran en proceso para Ef Salvador.

Flnancla Credit, 5.A.: Cartera da crédito por sectar
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De acuerdo con ta compeosicion de la cartera por pais; lgs
operaciones en  Panama corresponden a  las  mads
representativas con una participaclon del 78%, seguido par
Guaternala con 11%, Honduras con 5%, Costa Rica 4% v E
Salvador con el 2% restante,

Financia Credit no es una entidad supervisada per la
Superintendencla de Bancos de Panama en materia de
riesgo crediticio; no obstante, mantiene su compromiso con
el cumplimiento de lss buenas pricticas para darle
seguimiento a la calidad de la cartera. La Entidad es
supervisada en cuanto a la prevencion del blangueo de
capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento
de la proliferaclon de armas de destruccidn masivas.

A diciembre de 2021, |a categoria de riesgo A registra un
99% de la carters, porcentaje que se mantiene respecto a lo
registrado el afio anterior, Por su parte, los saldos de cartera
clasificades en las categorias de mayor riesgo: C, Dy E se
incrementaron un 255% anual: sin embargo, representan
(,55% de la cartera total.
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Segun comenta la Administracidn, |a categoria de riesgo C,
mento que reflejd el mayor crecimiento, corresponde a una
cartera administrativa de cobro en estandares de
recuperacion. Asimismo, el nivel de cobertura de las
reservas sobre la cartera C, Dy E as del 173%.

Finangia Gredlt, 5.0 Composicddn cartera crédito por categrata do
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Referente a la distribucién de la cartera por dias de atraso,
Financia Credit presenta una cartera sana, ya que el (litimeo
afio registrd en promedio, un 98% al dia. Por su parte, el
indicador de mora mayor a 90 dias se mantiene
relativamente estable de forma anucal, al registrar 0,21% a
diciembre de 2021

De jgual forma, es impaortante mencionar que, |2 Entidad
cuenta con una politica Interna, segdn la cual, los
saneamlientos de la cartera de crédito se consideran para
aguellos préstamos con antigiedad mayor & 180 dias. El
Comité do Crédito realiza las valoraciones correspondientes
a los casos gue justifigue la decisidn de saneamiento. Al
corte de analisis, el porcentaje de castigo dado el proceso
de saneamiento de cartera fue de 0,75%, lo cual se
considera hajo,

Asimisma, al corte de andlisis, Financia Credit contabilizd
una provision de USD314.522, |a cual corresponde a 3,72
vecos las reservas requeridas por la Entidad. El monto de las
pstimaciones, ademds de estar relacionado con las
categorias de riesgo de la cartera, s& wincula con la
composicion de la carfera por garantias, pues evalla la
potencialidad de cobro de acuerdo con las garantias reales
existentes,

Desde el inicio de operaciones, |a cartera de Financia Cred(t
ha estado respaldada esencialmente con garaniias de
titulos valores, gue son pagards endosados a I3 Entidad, con
una participacion del 78% al corte de analisis. Dicha
concentracian se debe a la cartera generada por medios de
pago, la cuzl usualmente no considera garantlas reales y en
su lugar se basa en Ltulos valores, pagares y conlratos coma
medio para garantizar el credito,
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Sepuidamente, presentan un 13% de la cartera garantizado
con fianza y un 7% con garantia hipotecaria como los mas
impaortantes.

Financin Credit, 5.4.: Cartera de crédito por tipo do garmntia
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En cuanto & los 25 mayores deudores, estos representan
alrededar del 23% de la carlera total, porcion que se reduce
respeclo al mismo perindo del afio anterior (25%). De
manera detsllada, la operacidn de crédito mas grande
representa un 205 del capilal y reservas, cifra que SCRiesgo
considera moderada. Segin comenta la Administracion,
osta concentracion se encuentra garantizada y con la fuente
de repago suficiente hasta su cancelacion total.

& continuacidn, se presenta fos principales indicadores de
cartera:

Fimancia Cr

Crédito COFf CarteraTotal 024% L% 226%  040%  055%
*oara :\El[l-:lfzgf'{;arl_i_'ru 0,20% 0,28% 1,185 |:|,3_51i'. 0,21%
Pravisiones)’ Cred COC G439% 1371% SO MORIN 17R9%

Prow, contables! Res,

.21 181 082 2,76 37
reigueridas

8.2.4 Riesgo de gestion y manejo

& diciembre de 2021, el indicador de eficiencia en el use de
aclivos se ubjca on B7,2% v se contrae respecto al mismao
perindo del afio anterior (74,4%), debido a un mayor
incremento de los activos totales (461%) respecto a los
actives productivos (445%),

Par su parte, el porcentaje de participacion de los gastos
administrativos sobre los gastos lotales es de 42,6% y se
reduce respecto a diciembre de 2020 (47,7%), en respuesta
al aumento interanual del 21% presentado en el gasto total,

Especificamente, los gastos generales y administrativos
aumentaron un 8% anual, asociado con dertas medidas de
ahorro que fueron descontinuadas en el afio 2021, tales
como  descuenios de los  proveedores, disminucion
temporal en los niveles salariales del cuerpo gerencial y
colaboradores en general, entre otros.
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Respecto a la ulilidad operacional, esta cubre en un 38,1%
los gastos administrativos, proporcidn gue se reduce en el
dltimo afo (42,5% a diciembre de 2020).

Financia Credit, 5.4 Indicadores de gestion v manejo
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9. FONDEO

Con respecto a la estructura de fondeo, la Entidad no posee
autorizacion por parte de la Superintendencia para captar
recursos del pdblice directamente, por lo que su estrategia
de financiamiento se concentra en la emision de valores
camerciales negociables (VCN) y bonos, asi como préstamos
por pagar con instituciones financieras.

De acuerdo con la Administracion, se ha mantenido el
apetito de sus valores en el mercado, y realizade
colocacionss a través de |a interconexion de las Bolsas de
Valores de Panamai y El Salvador, principalmente por los
Puestos de Bolsa SGE, Banagricola y Atlantida Securities en
ose pais. Del total de las colocaciones, alrededor del 24% se
eficuentra en El Salvador,

Financla Cradit, 5.0.; Evolucion de los pasives

EYrT]
45,0 4151
40,0

E 35,73

% LR kPRt

-1

8w EREE]

a .

5

ERT
15,0
1,0
=0
oa =

Dic-2 Plar-21 fuin 3L Tep-2l 1He=21

En términos de composician, las obligaciones por emision
registran una participacion del 52% sobre |os pasivos
totales, sepuido de un 35% correspondiente a los préstamaos
por pagar, comao los de mayor importancia.
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Finangia Cradit, 5.8 Compaoslolin del pasivo
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Af término del semestre bajo andlisis, Financia Credit cuenta
con 9 fuentes de linanciamiento que son principalmente
lineas de crédito con entidades bancarias y préstamas. El
monto de dichas abligaciones registra USD16,63 millones,
los cuales se Inerementan un 42% anual, debido a la
demarda creciente de nuevas colocaciones en cartera,

Cabe mencionar que, la Entidad mantiene una estrategia
para la mitigacidn del riesgo de tipo de cambio a traves de
la obtencion de lineas de crédito bancarias en moneda local
en los distintos paises, y a su wvez, para diversificar fas
fuentes de fondeo, ante posibles afectaciones en el
Mercado de Valares de Panami.

& continuacian, se muestra el detalle de las [Ineas de crédito
¥ préstamos a diciembre de 2021

Saldo a Dic-21
{usD)

Entidad financiera

financiamlento

danca Nacional dz Pznama 1565 231 Prestamo
saint Genrgas Bank Panzma 1500000 Linea de Crédito
Wivibanco RET 713 Préstamo
Banca Industrial Guztemala 7aN 014 Linea de Credito
Banco Agromercantil Guztemals 587 %3R8 Lnea de Credito
El Bank 5030 000 Préstarmo
Financiera Prograso Guatarmala SOO0I0  Linea de Crédite
COLAC 333332 Unea de Crédite
Pagards son terceras a9 097 TI6 Prestamo
Total 16631 034

La refacion entre &l activo productivo y el pasivo con costo
varia ligeramente en ef Gltimo afio terminade en diciembre
de 2021. De fgual forma, la relacién de cartera neta a
pasivos presenta pequefas variaciones, debide al aumento
presentado en ambas variables. Por dltime, el costo del
pasivo se registra en 9,9% a dicembre de 2021, y se
mantiene tanto anual como semestralmente.
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Financia Credit, 5.8, Indicadores de fondeo
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9.1 Programa Rotative de Valores Comerciales
Megociables

A diciermnbre de 2021, la Entidad ha colocado un monto total
de USD40,04 millones por medio deo los 2 propgramas de
Valores Comerciales Mepociables, de los cuales se han
cancelado  oportunamente  US0D39,54  millones, y se
encuentran en dreulacidn USDS00 mil. A conlinuacién, se
detallan diches programas:
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9.2 Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Por su parte, de las 2 emisiones de bones, se han colocado
48 series por un monto Lotal de USD31,07 millones, de las
cuales se encuantran en circulacidn 39 de ellas que suman
un saldo de UsSD23,97 millones, a dicembre de 2021, Las
series vencidas registran un monto total de USD7,10
millanes,

Al corte de analisis, se encuentran en crculacidn las
sipuientes series:
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10. CAPITAL

&l vorte bajo estudio, el capital soclal representa el 68% del
patrimonioy alcanza la suma de US0E,19 millones, luego de
aumentar un 136% de forma anual. Lo anterior, en
respuesta a la estratogia de fortalecimisnto patrimonial, la
cual incluye la no distribucion de dividendos. Asimismo, al
corte de andlisis se hablan emifido USD2 millones en
acciones preferentes (2000 acciones) y colocado USD1,25
millones.

Seguidamente, el 14% del patrimonio se encuentra en las
acciones preferentes de la Entidad, un 11% en el aporte
adicional de capital y un 9% en las utilidades del periodo
como las de mayor representacion,

Finaria Crogit, A :Compasicon del Patrimonio
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Al clerre del ditimo afo, Financia Credit muestra un
indicador de apalancamiento productivo de 4,16 veces, el
cual indica el nimere de veces que el palrimonio esta
invertido en activos que generan recursos para la Entidad,
Respeclo al afio anterior, dicho indicador aumenta en
respuesta al incremento en mayor proporcion del activo
productive (+455%) respecto al patrimania (+30%).

En cuanto al endeudamiento econdmico, refleja que el
pasivo total cubre 6,54 veces el patrimonio y se incrementa
respecto & lo registrado un afio atrds (4,18 veces), Un mayer
indice de endeudamiento econamico significa un menor
nivel de cobertura del patrimonio al pasivo total.

Por tltimo, el patrimonlo reportd una cobertura & pasivo
total del 19,2%, 6 p.p. menos gue el misma periodo del afio
anterior, debido al aumento del B9% en el pasivo.

Financia Credit, 5.4.; Indicadores de capital

Oic20  Mar-21  Jun-21  Sep-31  Dic-2l
Apil. Productivo E fir) 4,00 349 3,80 4,15
Endeudamionto connawemice 4 1E 4,54 447 579 BS54
Cobertura del patrimonio 25.1% 22.7% .7 11,0% 19,24
11.RENTABILIDAD

&l cierre de 2021, Financia Credit registra utilidades por
LISD732.297, y presenta un sumento del 40% interanual,
asoclado 2 un mayar incremento de los ingresos totales
respecto z los gastos totales,

En cuanto a las proyecciones al cierre del afio 2021, |a
Administracidn esperaba registrar una utilidad neta de
UsD7s0 mil, la cual se cumplid en un 106%. Para el afio
2022, |a Entidad proyecta alcanzar una utilidad de USD1,02
millones, lo que implicaria un Incremento del 25% anual.

Finandia Cradit, 5.8.: Resultados acemulados
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En detalle, los ingresos Lotales swman USDE,53 millenes, v
muestran un aumento interanual del 23%, debido al
incremento del 32% en |a partida de ingresos financieros,
asociado a los intereses y comisiones de la carters de
crédilo,

Adicionalmente, los ingreses no financieros incluyen el pago
recibido por concepto de dividendos de una inversion en
acciones que se mantiene en lz Central de Riesgos
SINRIESGOS, 5.4, y otros ingresos por servicios prestados,

Financia Credit y sus filiales, ofrecen servicios financieros
con un alto componente lecnoldgico, Esta diferenciaclon se
mantendrd en el futuro v el beneficio en cuanto a los
ingresos no financieros  justifica esta estralegia. La
Compaffa se mantiene en constante innovacion de sus
servicios y firma constantes alianzas con entidades de
tecnologia gue ofrecen servicios de pago conforme los
avances fecnoldgicos,

Finandia Credit, 5.0, Compasicldn de los Ingresos
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Por su parte, los gastos totales registraron USD7,65 millones
a diciembre de 2021, luego de aumentar un 21% anual. La
variacian ohedece principalmente al incremento del 56% en
los gastos financieros, asociado con el crecimiento de |os
préstamos por pagar y las obligaciones por VON y bonos en
el dltimo afo,

Adicienalmente, los gastos por provisiones para posibles
préstarmos incobrables presentaron una reduccicn del 56%
anual, debido @ gue la Administracion decidio disminuir e
monto de las provisiones, en respuesta a la ligera mejora
gue estd presentando el mercado,

En términos do composicidn, la concentracion en los gastos
generales vy administratives v los gastos financieros
representan un 43% cada une de los gastos totales.
Seguidamente, un 9% corresponde a3 la partida de otros
costos no financieros como las de mayor importancia.
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Financia Credit, 5.8, Compaoslchin de Gastos
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Respecto a los indicadores do rentabilidad, &f rendimicnto
sobre el active productive se mantiene de forma anual
debido al incremento tanto de la utilidad (+#40%) como del
active productive {+45%). Por su parte, el rendimiento
sobre | patrimonio pasa de 8,2% en diciembre de 2020 3
9,9% en diclembre de 2021, asociado al mayor crecimiento
del resultado del periodo.

Asimismo, se considera el indicedor de rendimiento por
servicios debido a la naturaleza del negocio de Financia
Credit, v su ostratepia de concentrarse en productos de
corto plazo y con mayor rentabilidad por su volumen de
transacciones. Al corte de analisis, dicho ratic es de 14,2% v
es inferior respecto & |o registrado en diclembre de 2020
[19,85), en respuesta al aumento de los gastos financieros.

Financia Credit, 5.4,: Indicadares de rentabifidad

Dic-20 Mar-Z1  lundl Sep-
[terdimiento par servidus E.E}%_ 14044 14834 B34 A%
Rendimlente factivo pradectiva— 28%  LEN LEM 2R 1S%
fandimiento sobee ol atrinioni. 82% B,01% TAR 8,2% G55
Rendimiento financism B N T S - N . O .

Margen do Intermediacitn 44% 60K 73% 134 TA%

Las calificaciones atargodos no faa sufrido alnglis process de gpelocida
por pacte de lo entidad colificads. Lo metodologio de calificocidn Cntidades
Fitlgmcierns utiizads por SCRivsgo fue achualizada en ef ente regulodar en
novicmbre ge 2020 SCRissgo de por primers ver colificocion de riesgo o
este crisor desde fehrern del 2015, Toda o informacidn comtenid en of
fnfarme gue presento dos fundomentos de cofiffcocids se baso en
informacidn oblenide d oF emisores y suscriplorss ¥ ofros fuentes
consideradus conflables par SCRiesgo. SCRfesgo no nudifa o comprueka o
veracided o precisidn de esa infarmocidn, odemds ng consident o fiquides
que puedan tener fos distintos valores tanto en ol merceds primario coma
&n el secunduso, Lo informacidn contenids en esic documentn 58 presenta
tal cal proviene del emisar o administrodor, sin asurle ningan ipo. de
representocian o goran i,

SeHiesga comsiders gue by nfarmacidn recihido es suficicate y sotisfactria
porn el correspondien e ardliss,

Més informaclion Oficinas

Wwww.scriesgo.com Cartago, Costa Rica

(S0 2552 LO5G6

Ciudad Panama, Panama
|57 G674 BO5E
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